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P&R Gebrauchtcontainer-Investitions-Programm

Investitionsangebot

Anbieter:
P&R Gebrauchtcontainer Vertriebs-
und Verwaltungs-GmbH, Griinwald.

Erwerbsangebot:
Investoren konnen gemal dem Ange-
bot Nr. 1058 gebrauchte 40-FuB-High-
Cube-Container erwerben. Gleichzei-
tig wird ein Verwaltungsvertrag abge-
schlossen, in dem eine Garantiemiete
fir 5 Jahre festgeschrieben ist.

Mindestinvestition:

Die Container werden zum Preis von
je 3.515 Euro angeboten. Fur Neu-
kunden gilt eine Mindestabnahme
von 3 Containern. Fur Bestandskun-
den entfallt die Mindestabnahme. Ab
dem Erwerb von 11 Containern wird
ein Rabatt von 15 Euro, ab 21 Contai-
nern von 25 Euro pro Stlick angebo-
ten.

Investitionsobjekte:

Die angebotenen Container haben
ein Durchschnittsalter von ca. 6,5 Jah-
ren. Es handelt sich um gebrauchliche
Seefrachtcontainer (ca. 12,2 m lang,
2,4 m breit und 2,9 m hoch), die bis zu
7-fach stapelbar sind. Internationale
Zulassungen nach ISO (International
Organization for Standardization),
TIR (Transport International Rou-
tiers), CSC (Container Safety Conven-
tion), ADH (Australian Department of
Health) und UIC (Union International
de Conteneurs) liegen vor. Die Contai-
ner werden im internationalen Han-
delsverkehr eingesetzt.

Vermietung:

Zum Zeitpunkt des Erwerbs durch die
Investoren sind die Container bereits
vermietet. P&R wahlt hierzu aus-
schlieBlich renommierte internationa-
le Container-Leasinggesellschaften
(die zu den Top 20 der Branche ge-
horen), wobei zwecks Risikostreuung
stets auf eine Verteilung auf verschie-
dene Vertragspartner geachtet wird.
Die Investoren erhalten feste Auszah-
lungen von P&R. Mehrerldse oder et-
waige Unterschreitungen der geplan-
ten Ergebnisse werden von P&R aus-
geglichen. P&R kann zur Erfillung der
Zahlungsverpflichtungen auf einen
Pool zurlckgreifen, der samtliche
(auch auf eigene Rechnung) verwal-
tete Container umfasst. Ubliche Risi-
ken wie Verlust, Beschadigung, Dieb-
stahl sind von den Mietern der Contai-
ner durch entsprechende Versiche-
rungen abgedeckt.

Mietdauer:
Der Verwaltungsvertrag hat eine
Laufzeit von 5 Jahren. AnschlieBend
wird P&R ein Angebot zum Ruckkauf
unterbreiten, der 30 Tage nach
Ablauf des Verwaltungsvertrages
erfolgt.

Ergebnisse:

Anleger erhalten wahrend der Lauf-
zeit des Verwaltungsvertrages eine
tagliche Garantiemiete von 1,20 Euro
pro Container. Bezogen auf den Kauf-
preis entspricht dies jahrlichen Aus-
zahlungen von 12,46 Prozent. Die
Auszahlungen erfolgen 4 mal jahrlich
nach dem Ende eines Quartals. Der
Ruckkaufswert der Container nach 5
Jahren wird im Angebot mit 2.090
Euro angegeben. Die Rendite auf das
durchschnittlich gebundene Kapital
betragt demnach 5,56 Prozent p. a.
vor Steuern ("IRR"-Rendite). Die (nach
Verrechnung mit Werbungskosten
und der Abschreibung verbleibenden)
Einnahmen und der VerauBerungsge-
winn gelten steuerlich als "sonstige
Einkunfte". Die Besteuerung erfolgt
mit dem personlichen Steuersatz.

Sonstiges:
Da es sich um den Direkterwerb von
Containern handelt, wurde kein von
der Bundesanstalt flr Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) zu geneh-
migender Emissionsprospekt erstellt.
Wesentliche Vertragsunterlagen sind
das jeweils aktuelle Kaufangebot und
ein standardisierter Kauf- und Verwal-
tungsvertrag. Auf Wunsch koénnen
Anleger gegen eine Geblhr von 0,75
Prozent des Kaufpreises einen Ein-
zahlungstreuhander/Mittelverwen-
dungskontrolleur zwischenschalten.
Zielgruppe:

Das Investitionsangebot eignet sich
fur sicherheitsorientierte Investoren,
die bei einem Uberschaubaren Kapi-
talbindungszeitraum feste Riickfllsse
erwarten.

Der Anbieter:

P&R Gebrauchtcontainer Vertriebs-
und Verwaltungs-GmbH
Nordliche Miinchner StraB3e 8
82027 Griinwald
Telefon: 0 89 / 6 41 60 60
Telefax: 0 89 / 6 49 24 85
E-Mail: info@pundr.de
Internet: www.pundr.de

Zusammenfassendes Ergebnis

Anlegern wird der Erwerb gebrauch-
ter 40-FuB-High-Cube-Container mit
einem Durchschnittsalter von 6,5
Jahren und der gleichzeitige Ab-
schluss eines Verwaltungsvertrages
angeboten. Die Container sind bereits
an verschiedene renommierte Contai-
ner-Leasinggesellschaften vermietet
und befinden sich im internationalen
Einsatz. Die derzeitigen Marktper-
spektiven konnen unter verschiede-
nen Aspekten als sehr gulnstig be-
wertet werden. Anleger erhalten fur
5 Jahre feste Mietertrage und auch
der anschlieBende Rlckkaufswert ist
bereits bekannt. Markt- und Wah-
rungsrisiken werden von der P&R-
Gruppe getragen (die im Gegenzug
auch etwaige Mehrerlose verein-
nahmt). Zur Bedienung der Zahlungs-
verpflichtungen kann P&R auf einen
Einnahmenpool zurlickgreifen, der
rund 6 Prozent des weltweiten Con-
tainerbestandes entspricht. Das Inves-
titionsangebot eignet sich bestens fiir
sicherheitsorientierte Anleger, die re-
gelmaBige und fest kalkulierbare
Riickfllsse bendtigen.

Gesamturteil:

A+

(sehr gut)

Erlduterungen zur Bewertung:

Die Bewertung gilt zum angegebenen Zeit-
punkt der Erstellung und erfolgt auf Grund-
lage des Emissionsprospektes sowie weiterer
vorliegender Unterlagen und Informationen.
Das Gesamturteil ergibt sich aus einer in
Abhangigkeit von der Bedeutung fiir das
jeweilige Beteiligungsangebot individuell er-
folgenden Betrachtung und Gewichtung aller
bekannten relevanten Faktoren. Die Bewer-
tungsstufen reichen von "A" (sehr gut) Uber
"B" (gut), "C" (befriedigend), "D" (bedingt
geeignet) bis "E" (mangelhaft). Zur Differen-
zierung innerhalb einer Bewertungsstufe
kann eine Kennzeichnung mit "+" bzw. "-" er-
folgen. Initiatoren, die erstmals ein vergleich-
bares Beteiligungsangebot auflegen, konnen
mangels Erfahrungs- und Erfolgsnachweises
im Regelfall keine Bewertung mit "A" erhalten.



Wesentliche Aspekte des Investitionsangebotes im Uberblick

Anbieter: P&R-Gruppe legt bereits seit 35 Jahren Container-Investitionsangebote fiir Privatanleger auf. Ein-
wandfreie Abwicklung der Auszahlung der Mieten und der Rickkaufswerte liickenlos seit 1975 durch unab-
hangige Wirtschaftsprifungsgesellschaften bestatigt. Bedeutende internationale Marktstellung der P&R-Gruppe.

Investition: Direkterwerb genormter Gebrauchtcontainer mit einem Durchschnittsalter von 6,5 Jahren. Contai-
ner sind bereits vermietet und verfligen liber die bendtigten internationalen Zulassungen. Versicherungen gegen
Verlust, Diebstahl, Beschadigungen etc. bestehen bereits. Kaufpreis deckt alle Verwaltungskosten ab.

Erfolgsperspektiven: Gute Mieterbonititen. Breite Risikostreuung, da viele verschiedene Mieter der Contai-
ner. Aktuell Kapazitatsengpasse und steigende Containermieten. Restriktive Kreditvergabe verstarkt Tendenz,
Container zu mieten statt selbst zu erwerben (dadurch insgesamt ausgezeichnete Beschaftigungsperspektiven).

Sonstiges: Feste Ruickflisse (Mehr- und Minderertrage sowie Wahrungsschwankungen zu Gunsten bzw. zu Las-
ten von P&R). Investoren sind rechtliche und wirtschaftliche Eigentiimer der Container. Kein geschlossener Fonds,
daher auch kein entsprechender Prospekt. Steuerliche Sicherheit durch gesetzliche Anerkennung ("Lex P&R").

Mogliche Risikofaktoren: Es ist Vertrauen in P&R notwendig. Risiko eines Mieterausfalls (abgefedert durch
unterschiedliche Mieter mit jeweils guter Bonitat). Theoretisches Risiko eines Ausfalls von P&R (Anleger missten
dann neuen Verwalter beauftragen und wiirden an Marktchancen und -risiken partizipieren).

Herausragende Erfolgsbilanz:
Die P&R Gebrauchtcontainer Ver-
triebs- und Verwaltungs-GmbH wur-
de 2004 gegriindet und gehort zur
P&R-Unternehmensgruppe. Diese bie-
tet seit 1975 Container-Vermogens-
anlagen fur Privatanleger an. Abge-
sehen von einigen zwischenzeitlich
aufgelegten geschlossenen Fonds ist
dies - wie auch beim vorliegenden
Investitionsangebot - als direkter Er-
werb von Containern erfolgt. Bezo-
gen auf das platzierte Eigenkapital
(rund 440 Millionen Euro) war P&R
im Jahr 2009 nach einer Erhebung
des Kapitalanlagemagazins "cash."
Deutschlands drittgroBtes Emissions-
haus fur geschlossene Fonds bzw.
strukturierte Direktinvestitionen. Im
Containersegment ist P&R deutlicher
Marktfihrer in Deutschland. Aktuell
verwaltet P&R insgesamt rund 1,5 Mil-
lionen TEU (20-FuB-Containereinhei-
ten). Dies entspricht ca. 6 Prozent des
weltweiten Containerbestandes. P&R
ist somit global ein bedeutender
Marktteilnehmer in der Container-
branche. Der Prifbericht einer unab-
hangigen Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft bestatigt, dass die laufenden
Mietauszahlungen und die Riickkaufe
der vorausgegangenen Investitions-
angebote in den Jahren 2008 und
2009 jeweils plangemaB abgewickelt
wurden. Die Prifungen schlieBen
lickenlos an die regelmaBig seit 1975
durchgefiihrten Priifungen an, die
ebenfalls eine ordnungsgemafBe Ab-
wicklung bestatigen. P&R hat somit
Uber einen auBergewodhnlich langen
Zeitraum stets die vorgesehenen Aus-

zahlungen an die Anleger geleistet.
Dies ist ein bemerkenswerter Kompe-
tenz- und Erfolgsbeleg, der sich auch
in einer groBen Anzahl von "Stamm-
kunden" zeigt, die erhaltene Ruckflis-
se wieder bei P&R investieren. Allge-
mein ist P&R flr eine relativ zurtick-
haltende externe Informationspolitik
bekannt. Dem Verfasser der vorlie-
genden Bewertung sind das Unter-
nehmen und das Konzept jedoch
- auch aus personlichen Analysege-
sprachen - langjahrig gut bekannt.

Hervorragende Perspektiven fiir die
Vermietung von Containern:
Bedingt durch logistische Vorteile
(einfacheres Verladen und effiziente-
re Nutzung der Transportkapazita-
ten) hat sich der Einsatz von Con-
tainern in den vergangenen rund 50
Jahren im weltweiten Warenverkehr
klar gegenuber Stlickguttransporten
durchgesetzt. Auf Grund der Welt-
wirtschaftskrise ist es 2009 zu einem
Rickgang im weltweiten Container-
Warenverkehr gekommen. Derzeit
befindet sich die Weltwirtschaft in
einer Erholungsphase, so dass auch
der internationale Containerverkehr
wieder deutliche Zuwachse verzeich-
net. Da relativ zeitnah nach Beginn
der Krise eine starke Drosselung der
Containerproduktion erfolgt ist, be-
steht im nunmehr einsetzenden Auf-
schwung - wie zahlreichen aktuellen
Presseverdffentlichungen zu entneh-
men ist - ein massiver Mangel an Con-
tainern. Schatzungen besagen, dass
weltweit derzeit rund 3 Millionen
Container fehlen. Dieser Nachfrage-
Uberhang kann nicht kurzfristig aus-

geglichen werden. Insofern bestehen
bis auf weiteres ausgezeichnete
Beschaftigungsperspektiven fir See-
frachtcontainer. Dies gilt auch fur
altere Gebrauchtcontainer. Ebenfalls
positiv: Durch eine restriktive Kredit-
vergabe der Banken besteht ein welt-
weiter Trend, Container zu mieten/
leasen, anstatt sie zu kaufen.

Feste Ergebnisse fiir die Anleger:
Die Mieteinnahmen der Anleger und
die Ruckkaufswerte sind bereits bei
Angebotserstellung definiert. Damit
stehen die Gesamtergebnisse bereits
im Vorwege fest. Die Auszahlungen
erfolgen aus dem Gesamtpool samt-
licher von P&R verwalteten Contai-
ner. Hierzu zahlen auch die auf eige-
ne Rechnung gehaltenen Container.
Dass P&R auch wahrend der in den
vergangenen 35 Jahren aufgetre-
tenen Wirtschaftskrisen und Wah-
rungsverschiebungen stets die zuge-
sagten Auszahlungen an die Inves-
toren in der vereinbarter Form erfillt
hat, spricht fir eine vorsichtige Ange-
botskalkulation. Das konzeptbedingt
notwendige Vertrauen in P&R er-
scheint nach Auffassung von Invest-
Report daher durchaus gerecht-
fertigt. Weiterer Sicherheitsaspekt:
Die Investition ist durch das Eigentum
an einem stark nachgefragten Sach-
wert unterlegt (flr den bei einem
Ausfall von P&R lediglich ein neuer
Verwalter eingesetzt werden mduss-
te). Chancen auf ein Ubertreffen der
angegebenen Rickflisse bestehen
nicht. Im Gegenzug bietet das Ange-
bot allerdings eine sehr hohe Einnah-
mesicherheit.

Verantwortlich fir den Inhalt
dieser Beurteilung:

Invest-Report UBK GmbH
Flottbeker Drift 30

22607 Hamburg

Tel.: 040 / 81 95 66 31

Fax: 040 / 81 95 66 50

E-Mail: info@invest-report.de
Internet: www.invest-report.de

Anmerkungen zur vorliegenden Beurteilung:

Die Beurteilung basiert auf den im Text genannten und weiteren, teilweise vertraulichen
Unterlagen und Angaben des Anbieters und gilt ausschlieBlich zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung. Bezlglich der Initiatorenleistung basiert die Bewertung zum Teil auf
von der ProCompare GmbH, Berlin zur Verfligung gestellten Daten. Die Beurteilung ist nicht

als Anlageempfehlung zu verstehen,

sondern stellt lediglich die Einschatzung der

Invest-Report UBK GmbH dar. Eine sorgfaltige Durchsicht des Emissionsprospektes und
die zusatzliche personliche Beratung durch fachkundige Berater kann nicht durch die
vorliegende Beurteilung ersetzt werden. Wir (ibernehmen keine Haftung fiir den Eintritt der
prospektierten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse. Es gelten die auf der Homepage
einsehbaren Allgemeinen Geschaftsbedingungen. Ein Nachdruck der Bewertung ist auch
auszugsweise nur mit schriftlicher Genehmigung der Invest-Report UBK GmbH erlaubt.



